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EL. BALANCE DELOSREVISOR

El asesoramientolegalcompensa
el malañodelasfirmasmedianas
ELMERCADO ESPA?OLCRECEUN 6 ,9%%!Lasauditoras ' pyme'soportan la caídadelnegociodetransacciones
financierasgracias al avancedelosserviciosjurídicos , queen2009

,

crecieronmásqueel restodenegocios.
LJunco . Madrid
Porsegundoaño
consecutivo

,

lasmedianas
auditorasfrenansu
crecimiento . Al igualque
ocurrió en2008

,

el

incremento desufacturación
en el pasadoejercicio ,

un
4 ,2%% ,

fue
la

mitadque el

arioanterior
(

un8 ,1%%).

En2009
,

la facturación
delasauditoraspyme
alcanzó586,31millonesde
euros . Ensuconjunto (

incluidaslasCuatro
Grandesmultinacionales
-Deloitte

,

PwC
,

KPMG
y

E&Y-
) ,

el sectormovió
2.018 ,23millonesdeeuros

,

un6 ,9%%más
, según el

ránkingelaborado por
EXPANSI?Nconlosdatos
facilitadosporlas42
principales firmasdeauditoría

y

consultoríadeEspaña.
El aumentocercano al 7%%

suponeregresar a avances
inferiores a losregistrados
haceseisaños

(

al igualque
sucedeconlasCuatro
Grandes multinacionales del
sector

)

. Desde entonces
,

las
auditorasexperimentaron
crecimientos récords

,

hasta
2008

,

cuandola crisis
comenzó

a
hacermellaenel sector

,

aunquenotantoenlasBig
Four . El crecimientodelas
grandesmultinacionales
favoreció el comportamiento del
sector

y

haderivado enun
ligeroaumentodesucuotade
mercado

.
LasCuatroGrandes

representan el 71%%del
mercadoauditor

,

frentea una
participación del70%%en2008

. Las
décimasarañadasal restode
firmasponendemanifiesto la

fuerzadeestascompañías ,

denunciadaporgranpartedel
sector . El Gobiernotambién
hamanifestadosupreocupa
ciónsobre

el
controldel

mercado deestascompañías.
Fuentessectoriales
consideran queestepoderpodría ver
sefavorecido conla entrada
envigordela nueva Leyde
AuditoríadeCuentas

,

pendiente deaprobación
parlamentaria.

Tendencia
En2009

,

14firmaslograron
aumentarsunegociopor
encima dela mediadelsector

y

seisempresas mostraron
incrementosdedosdígitos .

Entreellas
,

destacan Audiaxis
(

conuncrecimientodel45%%
,

quele permiteescalartres
posiciones

) y

Audalia
(

trasla

incorporación dela auditora
CarvajalyAsociados )

. No
obstante

,

sieteauditoraspresen

LOSREVISORES ,

ENORDEN

Ftrmas

Deloitte

PricewaterhouseCoopers

KPMG

Ernst&Young

BDO

Audibispana GrantThornton

Confeauditores

Auren

Gassó RSM

taronresultadosnegativos
(

sólodosfirmasqueen2008
reflejaronundescensodesu
negocio).

Laspequeñasy

medianas
firmashansufridoenmayor
medida losefectosque la

recesión tieneensusempresas
clientes

,

sobretodo
,

enla

demanda deservicios
relacionados conel asesoramiento
financiero .

Enel conjuntodel
ranking,

losservicios de
,

corporate finance crecieron tan
sóloun1 ,1%% .

Sinembargo ,

sin
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Elaboración propia a pedirdedatosdelas
cornpati1411.50?mwoolurdotwomm

incluir lascuatroprimeras
auditoras

,

el negociocaeun3 ,3%%

(

connúmerosnegativosen
esteáreaencercadeunadecena
defirmas

) ,

destacandola

caídadeesteservicioenfuertes
firmasmedianas delsector

,

comosonBDO
,

Auren
GassóRSM.

Estedescenso hasido
compensado con

el aumentodel
negocio relacionado conel

asesoramiento tantoen
consultoría

, cornoenserviciosde
legal y

fiscalEntérminos
generales

,

la consultoríaesel

áreadenegocioque
mejor secomportó el pasado
añoentodoel sector

( queen
2009cuentaconunafirma
más

,

ACR
)

,

conun
crecimiento del11,6%% ,

siendoel único
departamento quealcanzó los
dosdígitos.

Pero
,

comoeshabitual
,

el

comportamientodelos
negociosvaríaenfuncióndel
tamañodelasfirmas . Así

,

excluidas
lasCuatroGrandes

,

enlas31
medianas

y
pequeñas firmas

,

el negocioestrellafueel
asesoramiento legaly

fiscal
,

conun

Grandesfrente
a pequeñas

*
Larevisióndecuentassigue

siendo el negocio más
importante para el sector

y

representa un47,73%%desu
fackwacióntotal.

"

Noctetante
,

enlas
pequeñas y

medianasfirmas
,

losserviciosdeasesoramiento
fiscal

y legalseaproximan en
inwortancianegocio
tradicional

,

al aporta-el 31,5%%

desusingresos ,

frenteal 35%%
dela auditoría

" Porlíneasdenegocio ,

la

consultoríaes
el áreade

mayorcrecimientoen2009
,

al acanzarunafacturación
cercanaa los600millones

,

un11,6%% más
, impulsada

porlasgrandesauditores, ya
que,

enlasfirmas `pyme :

sólocreceun2 ,5%%.

" El
asesoramiento

financieroenlasmedianas
auditorescayóun3 ,3%%)

,

mientrasque,
enlas

Cuatro Grandesfirmas
crecióun10,37%%.

Para
todoel sector

,

esteárea
aumentaun1 ,1%%.

aumentodel
8 ,2%% ,

es
decir

,

casi el doblequeel

de la auditoría
, que

mejoróun4 ,1%%.

Enestesentido
,

destaca queel 30%%delas
firmashavistocaerlos
ingresos derivadosde
losservicios
tradicionales derevisiónde
cuentas

,

debido a
la

dificilsituacióneco
nómicadelas
empresas españolas y

,

en
parte ,

al
bailede

clienteshacia
firmasmásbaratas . La

tensióndeprecios
entrelaspequeñas
auditorasesmásfuerteque

entrelasgrandes
compañías .

Además
,

laspymesde
auditoríasevieron
perjudicadas porel retrasoenel pago
desushonorarios

,

asícomo
porla caídadela demandade
estosserviciosporpartede
compañías quenoestán
obligadas a revisarsuscuentas

,

quehanoptado ,porahorrar
costes

,

inclusoenmateriade
transparencia.

Estosehatraducidoenun
aumentodelpesodelnegocio
derivado delosservicioslega

RADIOGRAF?A
DELSECTOR
facturación

,

enmill.- decada negocio.
Entreparéntesis ,

el pesodecadasector.

O

Incremento 2008 / 2009
(

%%
)

Serv . finan ,
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y

otros
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Consultoría
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Fuente . Elaboración propia a partir dedatos decías.

lesenlasfirmaspyme(

curiosamente
,

al contrariodelo

queocurreenlasCuatro
Grandes

) , quesuperaa losde
consultoría

,

y quecadaaño
estámáspróximodealcanzar
la mismaimportanciaenlas
cuentas finalesquela

auditoría . Estenegocioseve
fortalecido tambiénporlos
movimientoscorporativos quehan
realizado algunasdelas
medianas firmasdelsector

, que
hanincorporado a suenseña
diferentes despachos deabo
gados ,

comoLaviniaEl

asesoramientolegal
y

fiscalya
representael 31,5%%delnegocio
delas38firmas

(

184 ,75
millones

) ,

mientrasquela

auditoríasesitúaenel 35 ,5%% .
La

consultoríasupone el 22,75%%

delnegocio (

133
,4

millones
).

Contodo
,

lasprevisiones
delosrevisoresrespecto al

avancedelnegocioasesor se
hancumplido , gracias al

crecimientodellosnegocios
relacionados conreestructura
cióndedeuda

,

análisisde
viabilidad

y apoyoenexpedien
tesderegulación deempleo

(

ERE
)

y

lostrabajos
relacionados conconcursal

y

assu
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Laboladecristal
previstapara2010

Expansión

El añopasado ,

el mercadoauditor logrócrecerun6 ,9%% ,

lo

querepresenta el segundoejercicioconsecutivo de
moderación delnegocio y

el regreso a nivelesdecrecimiento
inferiores a losregistradosen2004 .

Eseario
,

lasfirmastodavía
arrastrabanlosefectosdelescándalo contabledeEnron
( quederivóenla desaparicióndela primeraauditorade
entonces

,

Andersen
) , quetuvosumayorimpactoenlas

cuentasdelasauditorasde2003 . A partirde2004
,

el sector
comenzóuncrecimientoconstante

,

sustentadoenlosañosde
bonanzaeconómicaque impulsónumerosasoperaciones
corporativas . El asesoramientoenopasy

fusioneshizo
despegar losingresosdelmercadoauditoren2007

.
Eseaño

,

el

sector logróunavancerécorddel16,6%% . Peroahora
,

los
revisores comienzan a notarlosdosañosdecrisiseconómica

,

que, segúnapuntan expertosdelsector
,

llevarána lasfirmas
auncrecimientoceroen2010.

Yaen
el segundosemestrede2009

,

lasfirmas
comenzaron a notarunafuertepresiónenlospreciosporhoraque
cobran enlasrevisiones decuentas. Segúnreconoce José
MaríaFernándezUlloa

,

sociodirector deAudihispana
GrantThornton

,

"

la auditoríasufremenosenel contextode
crisis

, porquela transparencia y

la confianza delasempresas
sonaúnmásimprescindibles .

Sinembargo ,

estamos
tambiénsometidosa

unapresión alabajaenlosprecios"

, que,

en
losúltimos 17arios

,

tansólohanaumentadoen23euros.
Ante la imposibilidaddesubirprecios ,

seestán
impulsando otrosservicios

,

conunafuerte apuestaporel

asesoramiento en
la gestióne identificacióndelriesgo ,

el control
interno

,

el refuerzo en
la reduccióndemalasprácticas ,

así
comosuparticipaciónenprocesos dereflotamientode
empresas

y reorganizacionesempresariales ,

entreotros
. También

tendráespecialrelevancia
el asesoramientofiscal

,

nosólo
frenteal empuje de la internacionalización de la empresa
españolaquebuscanuevosmercados

,

sinoporlosservidos
derivados delasnuevas regulaciones como

la LeyConcutsal
o la nuevanormadelosrevisoresdecuentas.

El jueves 19 deabril enEXPANSI?N :

Evolución delnúmerodeempleados
y

oficinas
enlasauditoras en2009

Lanuevaley, pendientedelSenado
El ProyectodeLeydeAuditoría , quesupone la mayor
modificación delrégimen legaldelosrevisores delos
últimos veinte años

,

estáahorapendiente desuaprobación
en

el Senado
,

donde llegatrassufririmportantescambios
enla ComisióndeEconomía celebrada

la semanapasada.
Entrelosprincipalesretoques ,

destaca la modificación del
artículo8 sobre el régimen deincompatibilidades , que
ahoraserigeporunsistemadesalvaguardas , aunque
todavíaquedaporresolverla incompatibilidad conlos
serviciosdeabogada . Además

,

sehasuprimidoel

incremento dela cuantíadelassanciones
y

loscriterios
cuantitativosquedefinenlasentidadesdeinterés público.
También seeliminala responsabilidad solidaria " cuandono
pudieraindividualizarsela causadeldaño'

RÁNKING DEAUDITORAS ENESPA?AEN2009
Cifrade facturación enmillones deeuros

Firmas

L Deloittew
Auditoría
Consultoría

y riesgo
Fiscal / Legal

Corporate finance
2 . PricetaterhouseCoopers

Auditoría
Consultaría
Asesoramiento legal (

Landwell
)

3
.
KPMG

Auditoría y

asesoramientodeempresas
KPMG Abogados
Asesoramiento financiero

4 . Emst&Young
Auditoría

Abogados
- Asesoramientofinanciero

900
Auditoría
Consultarla
Asesoría legal-tributaria
Asesoramiento financiero

Audhispana GradThomton
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal
Asesoramiento financiero

7 . Confeauditoreso
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros Servicios

8
. Auren

Auditoria
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros servicios

9 . GassóRSM
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros servicios

10.(11
)

mazas
Auditoría
Asesoría tributaria

11410 )

Adade
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros servicios
HonvathEspaña
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otrosservicios
Moore Stephens
Auditoría
Asesoría

Otros servicios
14. lberauditAuditores

Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros Servicios

15. Attest
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Asesoramiento financiero

16.(17
)

AEA
Auditoria
Consultoria
Asesoría
Otros servicios

17.( 16
)

besNexia
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros servicios

18 .

(

19
)

UNYEspaila-Fay& Co.

Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otrosservicios

19.(20
) LaplazaAsesores

Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros servicios

20.

(

18
) InpactEspaña (

3

)

Auditoría
Consultoría

Asesoría legal-tributaria
Otrosservicios

21. PKFAudiec
Auditoría
Consultoría

20092008Incsemento
(

%%
)

437,00398,00 9 ,8

225,0021640 4

,0

121 ,00101,501922.

58,0050,2015
,5

.

33,0029,9010
,4

409,50373,60 9
,6

171 ,23160,74 6
,5

121,0796,7725
,1

117,20115,7912
3024228923 6

,3

171 ,92160,70 7

,0

70,3767,23 4
,7

65,1361,306
,2

27&00264,30 5
,2

187,00166,9012,0

60,0057,40 4

,5

31 ,0040,00-22,5

86,3384,412

,3

44,0343,052

,3

5 ,20 5 ,033

,4

27,5122,8620
,3

9 ,5913,47-28
,8

515155,76 3 ,1

20,3418,93 7
,4

26 ,8526,58 1
,0

8 ,128 ,070
,6

2 ,202 ,18 0
,9

56,8049,6214
,5

13 ,1113,21 -0
,8

19 ,6019,16 2
,3

12 ,90 8 ,0560
,2

11 ,199 ,2021,6

50,4149,202

,5

15 ,3114,10 8
,6

15 ,4815,50-0 ,1

18 ,2217,80 2
,4

1 ,431 ,80-20.6
34,2834,180

,3

7 ,958 ,28 -4
,0

12 ,4413,85-10
,2

10,84 7 ,2948
,7

3 ,054 ,76 -35
,9

32,6030,30 7

,6

23,0021,308 ,0

9 ,609 ,006
,7

30,5832,35-5

,5

0 ,811.56-48
,1

4 ,10 4 ,90-16
,3

20,0418,72 7
,1

5
,6 7 ,17 -21

,9

27,5125,64 7
,3

8 ,79 7 ,6614,8

8 ,597 ,977 ,8

8 ,86 9 ,20-3
,7

127 0 ,8156
,8

a

'23,50 2
,0

6 ,73 6 ,61 1

,8

8 ,26 8 ,20 0
,7

8 ,99 8 ,69 3
,5

18,5518,430
,7

4 ,464 ,65 -4

,1

5 ,86 5 ,781 ,4

5 ,79 5 ,2210
,9

2 ,44 2 ,78 -12
,2

15 ,6614,30 9

,5

6 ,81 6 ,259
,0

4 ,81 4 ,506
,9

3 ,20
3

,01 6

,3

0 ,840 ,5455
,6

15,2911,8229,4

5 ,32 4 ,908
,6

3 ,392 ,84194
4 ,173 ,2727

,5

2 ,41 0 ,89170
,8

12,8912,25 5

,5

2 ,962 ,73 7
,3

0 ,77 0 ,34126.5
8 ,54 8 ,47 0

,8

0 ,65 0 ,71 -8.5
9 ,91 9 ,71 2

,1

3 ,47 3 ,59 -3
,6

2 ,38 2 ,42 -2
,1

3 ,073 ,002
,3

0 ,99 0 ,7041
,4

9 ,039 ,53 -5
,2

0 ,55 0 ,60 -8
,3

1 ,301 ,29 0

,8

6 ,536 ,99 -6

,6

1
,6

-22
,2

-0
,3

-59
,6

-19
,8

0 ,5510
,9

7 ,90
3

,8

4 ,70 8
,5

0 ,4050
,0

0 ,650 ,64
8 ,2310,58

3 ,233 ,24
1 ,072 ,65

3 ,324 ,14

0 ,61

8 ,20
5 ,10

0 ,60

M.(37
)

37(35
)

38.( 36
)

39.( 38
)

40.

41.

(

39
)

Firmas

Asesoría legal-tributaria
Otros servicios
Fauna-Casas
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros servicios

21 - Seraudft
Auditoria
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
OtrosServicios
IGAFWorhvide (

4

)

Auditoría
Consultoría

Legal-Tributario
Otros servidos
ACRII
Auditoria
Consultoria
Asesoría

26.

(

25
)

lavinia
(

Nexia
)

Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otrosservicios

27.

(

30
)

Audaxis
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros servicios

2&( 26
) Busquets Economistas Auditores

Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros servicios

29.

(

28
)

BovéMontero
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal

30.(29
)

Cortés
,
Pérez

y

Cía
.

Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros servicios

31.( 27
)

NelsonAC
Auditoria
Consultoria
Asesoría

Otrosservicios
32

.
Abanto

Auditoría

33.(31)Audigest
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros servidos

34. Audalia
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal

35.(33
)

GabineteTécnicodeAuditod
Auditoría
Consultoría
Otros servicios

Espadit
Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Otros servicios
Pinta Auditores
Auditoría
Consultoría
JDA

Auditoría
Consultoría
Asesoría legal-tributaria
Forward
Auditoría
Consultoría
PontMestres
Auditoría
Otros servicios
Castellá
Auditoría
Consultoría
Asesoría Fiscal

42.(41
)

GMAuditors
Auditoría
Otros servicios

2 ,30
0 ,20

7 ,22
1 ,76

2 ,92
1 ,78

0 ,76

6 ,79
1 ,68

1 ,22
3 ,56
0 ,32
6 ,45

1 ,95
1 ,62

2 ,46
0 ,41

6 ,43
4 ,15

1 ,63

0 ,65
6 ,35

2 ,05
1 ,35

2 ,75

0 ,20
6 ,21

1 ,45

1 ,62
1 ,29
1 ,88

5 ,98
1 ,79
1 ,31

2 ,41

0 ,47

5 ,20
1 ,90

2 ,50
0 ,70
4 ,73

1 ,71

1 ,44

0 ,42

1 ,16

4 ,66
2 ,18

0 ,69
1 ,47

0 ,32
4 ,19

4 ,19

3 ,86
1 ,30

0 ,30
1 ,96

0 ,30
3 ,82

1 ,71

0 ,87

1 ,24

y

Consultoda
3 ,68

1 ,70

1 ,39
0 ,59

2 ,78
0 ,82
0 ,76

028
0 ,92
2 ,77

2 ,16

0 ,61
2 ,43
0 ,61

0 ,14

1 ,89
1 ,43

1 ,04
0 ,39

1 ,31
1 ,02

0 ,29
1 ,11

029
020
0 ,62

1 ,03
0 ,86
0 ,17

Fuente :Elaboración propia a partir delosdatos facilitadospor las42firmasdeauditoría.

20092008Incremento
(

%%
)

2 ,20 4

,5

0 ,60-66
,7

7 ,01 3
,0

1 ,80 -2

,2

2 ,74 6
,6

1 ,5812
,7

0 ,89-14
,6

6 ,96 -2

,6

1 ,63 3

,1

1 ,27 -3

,9

3 ,57 -0
,3

0 ,49-34
,7

5 ,95 8
,4

1 ,7511
,4

0 ,81100
,0

2 ,41 2

,1

Q98-58
,2

6 ,262

,7

4 ,062
,2

1 ,71 -4

,7

0 ,4932
,7

5 ,7111
,2

1 ,93 6
,2

1 ,267

,1

2 ,52 9

,1

0 ,000

,0

4 ,2845
,1

1 ,37 5
,8

1 ,1145
,9

1 ,26 2
,4

0 ,54248
,1

5 ,675

,5

1 ,68 6
,5

1 ,27 3

,1

2 ,27 6

,2

0 ,45 4

,4

4 ,749

,7

1 ,76 8 ,0

2 ,500
,0

0 ,5040
,0

4 ,58 3
,3

1 ,5212
,5

1 ,54 -6

,5

0 ,412
,4

1 ,114

,5

4 ,90 -4
,9

2 ,40 -92
0 ,5038

,0

2 ,00 -26
,5

0 ,30 0
,0

4 ,09 2
,4

4 ,09 2

,4

4 ,11 -6

,1

1 ,41 -7

,8

0 ,31 -3

,2

2 ,03-3

,4

0 ,360

,0

3 ,1521
,3

1 ,1252
,7

0 ,852
,4

1 ,18 5

,1

3 ,58 2
,8

1 ,81 -6

,1

1 ,2114
,9

0 ,565

,4

2 ,3120
,3

0 ,6918
,8

0 ,6320
,6

0 ,2321
,7

0 ,7621
,1

2 ,74 1

,1

1 ,97 9
,6

0 ,77-20
,8

2 ,630

,8

0 ,5510
,9

0 ,17-17
,6

1 ,90-1

,1

1 ,38 3
,6

1 ,01 3

,0

0 ,375

,4

1 ,18
0 ,939

,7

0 ,2516
,0

1 ,20 -7

,5

0 ,36 -19
,4

0 ,19 5
,3

0 ,65-4
,6

0 ,97 6
,2

0 ,80 7

,5

0 ,17 0
,0

Entre paréntesis figura d puesto enel ranking correspondiente al ejercicioanterior .Cuando noseindica nada
,
es la

mismaposición .

(

1

)

Deloittemarca el iniciodelránking .

(

2

)

Federación dedespachos .

(

3

)

DiazAledoAuditores
y

Consultores yanoformapartedela redInpactEspaña . A talefecto
,
nosehan incluidoenlosdatosdel ejercicio 2009

,

si bien ,
sí figura enla facturación delañoanterior .De lo contrario

,

crecería un13%% .

(

4

)

Los datosde
la reden España

hansido actualizados respecto al pasado ranking .

(

5

) Grupo ACR Auditores apareceporprimera vezen el ranking .

(

6

)

Lafacturación dela firma incluye la fusióncon Canrajaly

Tactics
,
anunciada el pasado noviembre.
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